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Tiirkiye ekonomisi, yiiksek-yapiskan bir enflasyon ve 6zellikle doviz fiyatlarinin artistyla patinaj yapan, giderek tiretimde
daralmaya hatta kiiciilmeye giden bir konjonktiire girdi. Imalat sanayisinde agirlikla hissedilen yiiksek enflasyon ve
tiretimde gerileme, 6teki sektdrleri ve hizmetler alanini da etkisi altina almig goriiniiyor. Tirbiilansin, yiiksek enflasyo-
nun yaninda yiiksek faizin yol actig1 daralma ile bir stagflasyona, yani bas edilmesi gii¢ bir krize doniisme egilimleri
daha belirginlik kazanmaya basliyor. Yilin son ¢eyreginden baslayan ve ne kadar siirecegi kestirilemeyen bir krizin gelisi
ise cok muhtemel gibi goriiniiyor.

Agustos ayinin artiglart ile birlikte belirginlik kazanan ve gelecek i¢in de endiseli beklentilere yol agan yiiksek en-
flasyon, 13 Eyliil’de artirilan faizlere ragmen dovize daha ¢ok yonelis ve dondiiriilemeyen dis borglardan olusan so-
runlar yumagmin, Tiirkiye ekonomisini IMF miidahalesine daha fazla siiriikleyecek potansiyeli hizla biiyiiyor. Buna
karsilik, AKP rejiminin sorunlara ¢oziim bulmadaki ataleti, yeterzsizligi ekonomideki kanamay1 artirarak topyekun bir
yoksullagmay1, korkutucu bir issizligi ve kaosu da davet ediyor.

Agustos’taki tirmanisla birlikte, tiikketici fiyatlarinda artis, yillik yiizde 18’1, liretici (sanayici) fiyatlarinda da yiizde 32’yi
buldu.

Oniimiizdeki aylarda artislarin hiz kesmesi beklenmiyor, yilin en az yiizde 20’yi bulan bir tiiketici enflasyonu ile bitecegi
tahmin ediliyor. Enflasyonun bu boyutlara ulagsmasinda etkili olan nedenlerin yapisal 6zelligi, bu sorunun asilmasinin
daha uzun vadeli ve etkili teshis, tedaviler gerektirdigine de isaret ediyor.

Tiirkiye’de enflasyonu yiizde 20 gibi tirpertici bir basamaga dogru iten ana etkenlerden biri tarim-gida ve bir digeri de
doviz fiyatlarindaki artigla ilgili. Bu yapisal sorunlara kisa siirede ¢oziim {iiretilmesi pek olasi goriinmiiyor. Artirilan
TL faizlerine ragmen, dovizde tirmanilan yerde tutunma ve artacak enflasyonla yeniden dovize yonelme ihtimalleri
azalmiyor. Y1ilin ligiincii ¢eyreginde dnce durgunluk, son ¢eyreginde kiiclilmeye yonelis beklenirken, daralmanin 2019°un
tamamina hakim olmasi muhtemel goriiniiyor.

Yasanmaya baglayan kriz, ozellikle ticretli, emekli, alt siniflar1 hizli bir kiskaca almig goriiniiyor. Yiiksek enflasyonla
gerileyen reel gelirler gecim sorununu artirirken tirmanan igsizlik ikinci kiskaci olusturuyor. Hanehalkinin tiiketici kre-
disi ve kredi kart1 borg yiikii altinda olmasi ve bunun geri 6denmesi sorunlart da 6nemli bir bagka kiskaci olusturuyor.

! Dergimiz icin 6zetlenen Sanayinin Sorunlari ve Analizleri 41'in tam metnine http://www.mmo.org.tr/yayinlar/ adresinden ulasabilirsiniz.
2 ktisatcI-Yazar, Makina Miihendisleri Odasi Danismani

MUHENDIS ve MAKINA giincel = EYLUL 2018 = www.mmo.org.tr



Turkiye ekonomisi, yuksek-yapis-
kan bir enflasyon ve 6zellikle doviz
fiyatlarinin artisiyla patinaj yapan,
giderek Uretimde daralmaya giden
bir konjonktire girdi. imalat sana-
yisinde agirlikla hissedilen ytksek
enflasyon ve Uretimde gerileme,
oteki sektorleri ve hizmetler alani-
ni da etkisi altina almis gorinuyor.
Tiurbulansin, yilin son ¢eyreginden
baslayan ve ne kadar suirecegi kes-
tirilemeyen bir krize donlismesi ise
¢ok muhtemel gibi gortindyor.

Agustos ayinin artiglari ile birlikte
belirginlik kazanan ve gelecek i¢gin
de endiseli beklentilere yol agan
yliksek enflasyon, dovize daha ¢ok
yonelis ve dondirilemeyen dis
bor¢lardan olusan sorunlar yuma-
ginin, Turkiye ekonomisini IMF mu-
dahalesine daha fazla stiriikleyecek
potansiyeli hizla blylyor. Buna kar-
silik, AKP rejiminin sorunlara ¢6zim
bulmadaki ataleti, yetersizligi eko-
nomideki kanamay! artirarak top-
yekun bir yoksullagsmayi, korkutucu
bir issizligi ve kaosu da davet ediyor.

Agustostaki tirmanisla birlikte, tU-
ketici fiyatlarinda artis, yillik yiizde
18'i, Uretici (sanayici) fiyatlarinda
da yuzde 32'yi buldu. Bu oranlar,
Arjantin disinda yukselen ilkelerde
yok. Hatta ¢ogu Ulkede cift haneli
enflasyon bile yok.

Oniimiizdeki aylarda artislarin hiz
kesmesi beklenmiyor. Yilin en az
yuzde 20'yi bulan bir tiiketici enf-
lasyonu ile bitecegi tahmin ediliyor.
Enflasyonun bu boyutlara ulasma-
sinda etkili olan nedenlerin yapisal

Ozelligi, bu sorunun asilmasinin
daha uzun vadeli ve etkili teshis,
tedaviler gerektirdigine de isaret
ediyor.

Turkiye'de enflasyonu ylizde 20
gibi Urpertici bir basamada dogru
iten ana etkenlerden biri tarim-gi-
da, 6teki doviz fiyatlarindaki artisla
ilgili.

Turkiye kendine yeten bir tarim
sektoriine sahipken izlenen yanhs
politikalar ve tarimin ihmali ile yilda
9 milyar dolar ithalat yapar duruma
disti. Turkiye'de gida arzi eksikligi
enflasyonun en 6nemli nedenlerin-
den biri. Yaklasik 81 milyon niifusun
beslenme ihtiyaclarini karsilayacak
kadar tarimsal uriin ve gida Urete-
meyen Tirkiye, bu Urtnlerin de it-
halatgisi durumuna geldi. Arz eksik-
ligi fiyatlari yukari cekiyor. Ornegin
taze sebze ve meyve fiyatlarindaki
yilhk artis ylizde 38 gibi urkiticu
bir boyuta ulagmis durumda.

Enerji yoniinden disa bagimlili-
g1 yuksek olan Tirkiye'de artan
diinya enerji fiyatlarinin yani sira,
TLl'nin yilbasindan bu yana ylzde
55 deger kaybi ya da dolar fiyatinin
yuzde 78 artigi, yillik enerji Griini
fiyatlarindaki artisi da ytizde 21'in
Uzerine c¢ikardi.

Aralarinda otomobil, beyaz esya,
elektronik, mobilyanin oldugu da-
yanikl tiiketim mallarindaki Agus-
tos ayi artisi ylizde 5 ila 6 arasinda
degisirken yillik artis ise ylizde 30'u
buldu. Bu urlnlerin agirlikla ithal
girdi-parca kullanilarak uretildigi
animsandiginda doviz fiyatlarinda-
ki olaganustu cikislar, bu Urlinlerin
Uretiminde yuksek maliyet artisla-
rna yol acti. Dolayisiyla bu Grin-

lerdeki fiyat sicramalari, dogrudan
dovizdeki artisla ilgili. Nitekim Mer-
kez Bankasi bu durumu soyle ifade
ediyor: “Dayanikli ve diger temel
mallar grubundaki fiyat artislari,
doviz kuru kaynakl olarak genele
yayllmaya devam etmistir.”

Merkez Bankasi’'nin bir diger 6nem-
li saptamasi da su: “Agustos ayinda,
tiketici fiyatlarn Gzerindeki Uretici
fiyatlari kaynakli maliyet baskilari
oldukga gliclenmistir.”

Uretici, yani sanayicinin zamlari
Agustos ayinda ylizde 6.6'y1 bulur-
ken yillikta ylizde 32'ye tirmandi.
Bunun da agirlikla ithal enerji ve
ithal girdi kullanan sanayinin karsi
karsiya kaldigi yiiksek doviz artiglari
ile ilgili oldugu acik.

ithal girdi fiyatindaki artislar, ma-
liyetleri, dolayisiyla
fiyatlarini artinyor, tiiketiciye mal
ulastiran perakendeci de bu fiyat-
lar yansitabildigi kadar yansitmak
durumunda kaliyor. Bu durumun
onUmuzdeki aylarda da slrmesi
bekleniyor. Clinku tliketici fiyatlar
ile Uretici fiyatlari arasindaki makas
14 puana kadar ¢ikmis durumda.
Bu, talep olmasi halinde tiiketici-
ye yansitiimasi muhtemel bir zam
yiginagi anlamina geliyor. Nitekim
Koctas Genel Mudiri Alp Onder
Ozpamukcu'nun 12 Eylil tarihli
Sozcl'de yer alan demeci ilging-
tir; Artik doviz Gzerinden kiralama
anlayisindan c¢ikilmasi gerektigini
vurgulayan Ozpamukcu, fiyatlan-
dirmalarin tuketiciye ve alim gu-
cline gore yapildigini, Uretici fiyat
endeksi ile tiketici fiyat endeksi

sanayicinin
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arasinda 12 puanlik fark olmasina
ragmen bunun piyasaya yansitil-
madigini kaydedti. Ozpamukgu,
“Fiyat artislarini peyderpey yapma-
yarak ¢cekmecemizde bekletiyoruz.
Biz bu rakamlari fiyatlara yansitirsak
ekonomi durur. Kayitdisi rasyolari
Avrupa'nin bir hayli Ustiinde” de-
gerlendirmesini yapti.

Sanayinin genelinde Agustos fiyat
artisi ylizde 6,6 ve yilligi ylizde 32,1
olurken imalat sanayisinde fiyat ar-
tisi daha sert seyretti. imalatta aylik
artis ylizde 7,3'U bulurken yillik artis
ylizde 33,3 olarak gerceklesti ve ge-
neli 1 puan gecti.

imalat sanayisinin kendi icinde de
bazi alt sektorlerde gecen yila gore
buyuk yikselisler s6z konusu. 2017
Agustos'unda yillik artis imalat sa-
nayisinde ylizde 18’e yakin gercek-
lesmisken 2018 Agustos’'unda yil-
hgin ytzde 33,3'l bulmasi, olagan
disi bir sicrama olarak okunabilir.
Bu sicrama ozellikle bazi alt dallar-
da cok daha yiiksek. Ornegin diinya
enerji fiyatlarinin yikselisine iceride
doviz fiyatlarinin hizl artisi eklenin-
ce, rafine petrol fiyatlari 2017'de
yuzde 43,5 yillik artmis iken 2018
agustosundaki yillik artis ylzde
120'yi ge¢gmis durumda.

Hem diinya emtia fiyatlarindaki ar-
tislar hem de doviz fiyatlarindaki
artisla birlikte demir-celik basta ol-
mak lizere, ana metaldeki 2018 yillik
artisi ylizde 62'yi bularak énceki yili
20 puana yakin geride birakti.

Yine kimyasal Urtinlerdeki yillk ar-
tislarin 25 puandan fazla artarak
ylizde 47'ye yaklastigi gozleniyor.

Beyaz esyayl iceren fabrikasyon
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metal Urtinlerde de yillik artislarin
yuzde 41’e yaklastigi ve dnceki yilin
artislarini 23 puana yakin gectigi
goriluyor.

Otomotivi iceren motorlu kara tasit-
larinda yillik artis ylizde 38,5'a ula-
sirken, bir 6nceki yilinkini 22 puan
geride birakmis gorinuyor.

Oniimiizdeki aylarda fiyatlarda bir
yavaslama beklenmediginin ipucu-
nu ise yine Merkez Bankasi veriyor
ve soyle diyor: “Eneriji fiyatlarinda-
ki yukselisin, elektrik ve dogal gaz
fiyat artisi ile akaryakit Grlnlerine
iliskin OTV diizenlemesinin sarkan
etkisine bagli olarak, Eylil ayinda
da stirmesi beklenmektedir.”

Bu 6ngori sadece enerji icin ya-
pilmis olmakla beraber, genel icin
de soylenebilir. Clnku Eylul ayina
girerken de doviz kurunda bir geri-
leme yok. Enflasyon verilerinin agik-
landigi 3 Eylal glinli 6,60 TL basa-
magdinda olan dolar kuru, ertesi giin
6,75 TLye kadar cikti.

Yuksek enflasyonun oncelikle gelir
dagilimini daha da bozdugu bilini-
yor. Gelirlerini enflasyon oraninda
artiramayan ve sayilari 19 milyo-
nu bulan 6zel kesim Ucretlilerinin,
kamu calisanlarinin sert bir reel
gelir gerilemesi yasadigi acik. Ayni
sey sayilari 10 milyonun Ustlindeki
emekliler icin de gecerli. Onlar da
enflasyon oranin altinda bir maas
artisinin gerisinde kalarak goreli
yoksulluk yasiyorlar.

Yiiksek enflasyonun altinda seyre-
den TL faizlerinin, irili ufakl birikim-
leri daha ¢ok dovize yoneltmesine
ise hi¢ sasmamali. Her ne kadar re-
jimi yonetenler bunu anlamazliktan
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gelse de, artan doviz fiyatlar ylksek
enflasyonu, ylksek enflasyon da ta-
sarruflarin dovize siginmasini getiri-
yor. Rejim ise TLyi cazip kilabilecek
faiz artislarindan kaciniyor, dovizle-
rin ylikselisini beyhude s6zlii miida-
halelerle 6nlemeye cabaliyor.

Nitekim Agustos enflasyonunun
aciklandigi giin yeni bir doviz soku
yasanip yasanmayacad!
lurken Merkez Bankasi sahneye ci-
karak su aciklamayi yapti: "Merkez
Bankasi fiyat istikrarini desteklemek
amaciyla gerekli tepkiyi verecektir.
Bu cercevede, daha once yapilan
iletisimle de uyumlu olmak Uzere,
son gelismeler dikkate alinarak Ey-
[l ay1 Para Politikasi Kurulu toplan-
tisinda parasal durus yeniden sekil-
lendirilecektir."

konusu-

Rutin toplanti 13 Eylll'deydi. Kas-
tedilen TLde faiz artisi ise su soru
yayginca soruluyor: Faiz artisi, niye
TUIK enflasyon oranlarini agiklar
aciklamaz yapilmiyor da on giin
bekleme tercih ediliyor? Doviz fiyati
tirmanisina karsi dalgakiran olarak
kullanildigi diistintlen bu agiklama-
larin bankanin inandiriciligini hizla
asindirdig1 da yaygin bir kani.

Adustos ayi enflasyonunun birikimi
ile birlikte daha sik sorulan soru ise
su: Nereye gidiyoruz? Bu kanama
nasil durdurulacak ve teshis-tedavi
dogru mu? Kanamadan kasit, TL'nin
dokuz ayda ylizde 47'yi bulan, dur-
mayan deder kaybi. Baska bir de-
gerlendirme ile dolar fiyati 12 ayda
ylzde 90’a yakin artti. Yani 2017
Eylul ayinda ortalamasi 3,5 TL olan
dolarn fiyati 2018 Eylll ayi ortala-



masinda 6,6 TLyi bularak ylizde 90
yukseldi. Bu olagan disi bir yUkselis-
tir ve hicbir isletme buna hazirlikli
degildir.

Dovizde tirmanis ya da TLde hizh
deger kaybinin, 2018 Nisan ayin-
dan itibaren ivme kazandigi gozlen-
mektedir. ABD'de Merkez Bankasi
FED'in faiz artirmasi ve yil icinde en
az 2 faiz artirma karari daha alaca-
ginin ifade edilmesi, Turkiye benzeri
Ulkelere yabanci para girisini yavas-
latti, yer yer cikislar yasandi. Yanisira
, Nisan'da alinan erken secim karari
ile belirsizlik strecine giren Turki-
ye i¢ sartlarl da dovize yonelisi ve
fiyatlarin tirmanisini getirdi. Buna,
2017'de ylizde 7,4'U bulan buyime-
nin kamciladigi yiiksek enflasyon,
yuksek cari acik verileri eslik edince,
dovize yonelis, 6zellikle dolarlasma
hiz kazandi.

Turkiye'nin kendi i¢ kirilganrlklari,
risk gostergesini yukari tasirken, 24
Haziran Cumhurbaskani ve millet-
vekili secimlerinin geride kalmasi ve
yeni Cumhurbaskanhgi sistemi adli
“Tek adam rejimi”nin icraata basla-
masi, belirsizlikleri, riskleri azaltma-
digi gibi, tirmandirdi.

Bu iklimin etkisiyle Temmuz ayinda
da dolar, TL karsisinda deger kazan-
di ya da TL, dolar karsisinda deger
kaybetmeye devam etti. Yillik ka-
yip, Temmuz'da ylizde 25'i buldu.
Adustos’ta ise denkleme, ABD ile
gerilim dahil oldu. ABD'li Rahip
Brunson’un tahliye edilmemesi ile
yukselen ABD ile gerilimin ekono-
miye olumsuz etkilerini, AKP rejimi,
Turkiye'ye acilan ekonomik savas
olarak niteledi ve bu gerilim once-
si baslayan ekonomik erozyonun

UstinU orterek yasanan ekonomik
calkantiyr tamamen ABD’ye bagla-
maya calisti. Agustos ayinda bu ge-
rilimin de etkisiyle, Turkiye'nin risk
primi hizla artti ve Haziran Temmuz
aylarinda 300 dolayinda seyreder-
ken Agustos'ta 450 basamadina,
Eylil ayinda ise 570 basamadina
yaklasti ve Turkiye risk primiile diin-
yadaki oteki yukselen ulkelerden
iyice aynisti. Oyle ki en yakinindaki
Brezilya'nin 265 dolayindaki risk pri-
mini 300 baz puan geride birakti.

Risklerin tirmanmasi ile birlikte, di-
saridan kaynak temini hem zorlas-
ti hem daha pahali hale geldi. Bu
durum iceride dolar fiyatini biraz
daha tirmandirdi. Ortalama olarak
Agustos'ta dolar/TLdeki yillk fi-
yat tirmanigi ylzde 63'e ¢ikti. Ama
Eylil'de de 6nemli bir yavaslama
gorilmedi ve ay ortasinda, yillk ar-
tig yiizde 90'a, TL'nin deger kaybi da
ylzde 47'ye ulasti.

Kanamanin durmasi, TLye cazibe
kazandirmaktan geciyor. Bu da faiz
artisi demek. Uzun siire ayak dire-
tilen TL faizlerinin artisina, ozellik-
le Agustos enflasyonunun yiiksek
gelmesinin de etkisiyle, 13 Eylil'de
ikna olundu ve Merkez bankasi gos-
terge faizi 625 baz puan artirilarak
gosterge faizi ylizde 24’ yiikseltildi.

Sert bir artis sayllmasina karsin, fa-
izdeki bu hamle, doviz fiyatinda
umulan dististi getirmedi. Dolar fi-
yati 13 Eylil'de 6,15-6,20 bandinda
kalirken takip eden giinde ancak 6
TL dolaylarina geldi. Ancak, goreli
bir diistis halinde bile dovize talep
Oylesine yuksek ki, alicilarin ortaya
ctkmasi ile, doviz fiyati derhal yuk-
selmekte.

Artinilan TL faizleri ile birlikte, faz-
la gerilemeyen doviz kuru, Tirkiye
ekonomisini “ylksek faiz-yliksek
doviz” kiskacina almis bulunuyor.
Dismeyen doviz kuru ile yapilan
ithalat, enflasyondaki katiliga, ya-
piskanhga kaynaklik etmeye devam
ederken, yukseltilen faizler, her tir
kredi faizini ylkselterek piyasalara
soguk bir iklimi de getirecek, kredi
kullanimi zorlasacak, yatirimlar du-
racak, uretim maliyetlerinde faizin
etkisi artacak, kisaca yiksek faiz
ekonomide kiculmenin bir baska
gerekcesini  olusturacak. Boylece
Turkiye, bir yandan yuksek enflas-
yon, bir yandan da ekonomik k-
cUlmenin, yuksek issizligin kiskaci
altina giriyor. Bunun “stagflasyon”
olarak adlandirilan yapiskan bir kriz
oldugu ve uzadik¢a uzadigi, agir
tahribatlar yarattigi da tarihte cesitli
Ulkelerde yasanan deneyimlerden
biliniyor.

Turkiye ekonomisi 2018'in ilk ceyre-
ginde ylizde 7,3 buyudukten sonra
ikinci ceyrek de ylzde 5,2'lik oranla
geride kaldi. GSYHde yilin ilk yari-
sinda ya da 6 ayda saglanan buyu-
me, yuzde 6,2 oldu.

Bu biylimenin, 2017'deki dopingli
blylimenin devami oldugunu soy-
lemek gerekir. 2017 boyunca ban-
kalara kredi musluklarini alabildigi-
ne acmalari telkin edilmisti. Kredi
Garanti Fonu'ndan sektorlere hizh
kaynak akisi enjekte edilmis, baz
vergi tesvikleri blylmeyi kamcila-
mis, dahasi, devlet harcamalariile i¢
pazarin genislemesi saglanmisti.

Kamu maliyesine agir yukler geti-
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ren banka sistemini ise bugln si-
kintiya sokan bu dopingli blyime,
2017'nin yiizde 7,4 ile kapanmasini
getirmis, ayni temponun etkileri
2018 ilk yarisina da tasmusti. ilk ya-
nda blyime, 2017'nin ilk yarisina
gore ylizde 6,2 arttl.

2017'nin 4 ve 2018'in ilk 2 ceyregine
hakim olan bu dopingli biyiimede
ana rlizgarin i¢ tiiketimden, 6zel-
likle hanehalki tiiketimi ve devletin
tiketim harcamalarindan geldigi
sOylenebilir. Yatirimlarin buyimeye
katkisi daha geride kalirken net ih-
racatin buytimeye katkisinin ¢ok az
oldugu gozlenmektedir.

Henliz dolar fiyatlarinin gorece ya-
tay seyrettigi ve TL faizlerinin de
artmadigi, kredi hacminin iktidar
garantisi ile genisletildigi bu kon-
jonktur, ithalata dayall, i¢ pazara
donuk dretimin kismi olarak canli
gecmesini de sagladi.

Uzatilmis dopingli blylmenin sek-
torel analizi yapildiginda, 2018 ikin-
ci ceyreginde ylzde 5,2 blylime
olmasina karsin, bas aktor yapilan
insaat sektortinde blylimenin ylz-
de 0,8'de kaldig, tarimda ise ylizde
1,5 kigulme yasandigi gozleniyor.
2018 ikinci ceyreginde ylizde 6'ya
yakin buyulyen sanayide 2018 ikinci
ceyreginde biylime ylzde 4,3 e du-
serek tempo azaltirken ticaret, tu-
rizm, finans vb sektorlerden olusan
hizmetlerde blylimenin artmasi
dikkat cekmistir.

MUHENDIS ve MAKINA giincel

Ozellikle son 4 ceyrek dikkate alin-
diginda imalat sanayinde agir da
olsa diizenli bir tempo kaybi dikkat
cekicidir ve 6numuzdeki ceyrekler-
de yavaslamanin, hatta kiictilmenin
bu sektorden gelecedinin isaretleri-
ni icermektedir.

Haziran sonu itibariyla yillik bazda
hala ylizde 7,8'lik bliylimeden s6z
edebilmek cok 6nemli tabii ki. Ama
blyUme verileri biraz geriden ge-
len, yasanmis bitmis dénemin veri-
leri. 2018 Temmuz ayindan itibaren
ise ekonomide hizli bir iklim degisi-
mi basladi ve bu, ekonomiyi 6nce
durgunluga arindan kugllmeye
gotirecek 6zelliklere sahip bir iklim
degisikligi.

Dolar kuru ortalamasi yilin ilk ceyre-
ginde 3,81 oldu. Ortalama kur ikinci
ceyrekte 4,37'ye ciktl. Henliz Giciin-
cl ceyregi tamamlamadik, yetmis
glinlik siirenin ortalamasi 5,37 du-
zeyinde.

Kur Eylil ortasindaki gibi, 6,40-6,50
bandinda kalsa, bu demektir ki yilin
son ceyregindeki ortalama da bu
dolaylarda olacak.

Yuksek kur ithalati ve Uretimi, Ure-
tim maliyetini zorluyor. Uretici fi-
yatlan kapsamindaki ara mal fiyat-
larinin son bir yilda ytzde 39. enerji
fiyatlarinin ylizde 42 arttidi hatirlan-
diginda, bu kosullarda Uretimin az
artmasl, hatta daralmamasi mim-
kiin gériinmemektedir.
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Durgunluk, hatta kiictilme bu sart-
larda kendiliginden geliyor. Yiiksek
enflasyon ile bas edemeyen gelir-
lerle i¢ tuketim daraliyor, yatirim
niyetleri askiya aliniyor, ylikselen
doviz fiyatlari ile firmalarin 6z kay-
naklari eriyor, kredilerde geri do-
nus zayifliyor, bankalar firmalari
sikistinyor. Butin bunlar kapasite
dususleri, firma kapanislari ve be-
raberinde kiiclilmeye gidis demek.
Nitekim 4 Eylil'de uluslararasi kre-
di derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings Turkiye raporunda 2019
icin bliyime oranini ylizde 1,2'ye
cekti. Fitch degerlendirmesinde
“kayda deger” belirsizliklere de
deginerek dort onemli riski soyle
siraladi: Yanhs siyasi adimlar, ozel
sektoruin mali stresinin ytikselmesi,
jeopolitik gerginlikler ve olasi ser-
maye cikiglari.

Onumiizdeki 12 ayda 230 milyar
dolar ya da ayda neredeyse 20
milyar dolarlik dis kaynak bulma
mecburiyetindeki Tirkiye ekono-
misi icin Fitch ve benzeri kuru-
luslarin bu tur raporlar, kaynak
bulma imkanlarinin zorlastigini,
bulunsa bile bunun bedelinin ol-
dukca agdirlastigini ifade ediyor.
Cember daraldikca rota IMF adre-
sine dogru evriliyor. Ama rejimin
bunu kabullenip kabullenmeye-
cedi ya da ne zaman kabullenece-
gi bilinmiyor.



