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Hiperenflasyona giderken yoksullasma tirmaniyor

Mustafa SONMEZ*
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2021 yilini yiizde 36 tiiketici enflasyonu ile kapatan Tirkiye'de 2022'ye de agir zamlarla girilmesi, hiperenflasyona
yolculuk, sadece alt simiflan1 degil, orta sinifi da sert bigimde vurdu. Bu tliketici talebinde goézle gorulir,
hissedilir daralmayla ortaya cikiyor. Talepteki azalmanin yaninda Omicron'un hizla yayilmasina bagh
olarak piyasalar dikkate deger bir daralmaya dogru gidiyor.

TUFE'de agirliklan toplami yiizde 12,7 olan 6 kalemdeki zamlar sadece Ocak ayimnin ilk haftasinda TUFE'ye
5 puana yakin bir etkide bulundu. Bu kalemlerden, 6zellikle de elektrik ve akaryakittan kaynaklanacak
dolayli yansima ile diger mal ve hizmetlere gelecek zamlar bu hesaplamada yok. Aralik ayinda ylizde
38 dolayinda otomobile gelen zamlarla birlikte ulagtirmaya gelecek yeni zamlar, fiyat artiglari, Ocak
TUFE'sinin yiizde 15'e, yillik oraninin da yiizde 53'e cikmasina yol agacak gibi. 3 Subat'ta TUIK'den gelecek
veriler ile bu goriilebilecek.

2022'nin Subat ve Mart aylarinda da iki haneli tiiketici enflasyonu mumkiin. Bu tahminde 6zellikle Uiretici
ya da sanayici fiyatlarinin barindirdig: stok enflasyon etkili. Mart sonrasi aylarda ayda ortalama 2 puan
tiketici enflasyonu artisi1 yasansa bile yil, yuzde 66 enflasyonla tamamlaniyor. Oldukga tahripkar bir
enflasyon 2022 icin muhtemel gériinuyor.

2022 icin, hem 2021 reel kaybin telafi etmesi hem de 2022'de yasanacak enflasyona karsi koymasi igin
yuzde 50 artinlarak 4.250 TL yapilan asgari uicretin, 2022'de yasanmasi muhtemel tiiketici enflasyonu
karsisinda hizla erimesi kagimilmaz gorinuyor.

2022 basinda yururlige giren yeni asgari uicret, TUFE ile sadece ilk ay basabasg bir noktada olabilecek.
Ocak ayinda enflasyonun ylizde 15 artmasi halinde, asgari licret ilk ayda yliizde 2,5 kayba ugrayacak.
Takip eden Subat ve Mart aylarinda TUFE'nin yiizde 10 olmas: halinde ise Mart sonunda asgari ticretin
alim gucunin beste biri erimig olacak. Mart sonras1 aylik tiketici fiyat artiglar ortalama yuzde 2'de kalsa,
yil sonunda yillik tiketici fiyat artig1 yuzde 65'e yaklagirken, yilbasinda yuzde 50 artirilan asgari ticret, bu
artiglann altinda kaldig igin 32'ye yakin reel gelir kaybz ile yili bitirecek.

Asgari Ucretin Uzerinde ucret alan mavi ve beyaz yakalilar, kirda ve kentte kendi isini yapan girigimci
kesim, yani genis anlamda orta smif, azgin enflasyondan sert darbeler almaktan kacamiyor. Oyle ki bu
kesimin yagam standartlar bir anda degisti; tiketim kaliplarim revize etmek zorunda kaldilar.

Orta simifa dahil edilebilecek goérece yuksek ticretli kesimin, enflasyon oraninda zam almalari, érgiitlenme
guglerine bagl. Bunlardan kamu ¢aligani olanlar enflasyon farki alabiliyorlar ama 6zel kesimde sendikali
olan ve toplu sozlesme hakkim kullanabilenler toplam tcretlilerin ytizde 2-3'i oraninda olup azinhk
durumunda. Orgiitsiizliik, bu kesimi enflasyonla bas baga birakip hissedilir bir reel gelir kaybina ugratacak
gibi. Tanimda ve tarnim disinda, kentlerde kendi igini yapan orta sinifta da ayakta kalma miicadelesi yogun.
Déviz ve faiz fiyatlarindaki artig arasina sikigsan bu kesim, 6zellikle ekonomideki belirsizliklerden agir kan
kaybina ugruyor. J
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021 yilim1 yliizde 36 tiiketici enflasyonu ile ka-

patan Tirkiye'de 2022'ye de agir zamlarla gi-
rilmesi, hiperenflasyona yolculuk, sadece alt si-
niflan degil, orta sinifi da sert bigimde vurdu. Bu
tuketici talebinde gozle goérulir, hissedilir daral-
mayla ortaya gikiyor.

Yilbasindan itibaren devreye giren yliksek oranh
zamlarnn etkisiyle 6zellikle orta sinifin gida, ulas-
tirma, konut, eglence, kiltiir, seyahat harcamala-
rinda hissedilir bir azalma gozleniyor.

Talepdeki azalmanin yaninda Omicron'un hizla
yayllmasina baglh olarak piyasalar dikkate deger
bir daralmaya dogru gidiyor. Yeme-i¢me sektorin-
de ciro kayiplannin hizlandidi, aligveriglerde ani
dususlerin yagsandign piyasalardan gelen duyum-
lar arasinda. Perakende sektord temsilcileri, dur-
gunlugun artarak siirecegi goriisiinde. Diger yan-
dan akaryakit, otoyol ve koprii zamlanyla birlikte
trafik yogunlugunda da goézle goruliir bir azalma
yasaniyor.

Hazir giyim sektérinde indirim donemine giril-
mesine ragmen alisverigin hissedilir derecede
yavagladig: bildiriliyor. Yeme-igme mekanlarinda
da doluluk hizla geriliyor. Ozellikle alkol fiyatlari-

na yapilan sert zamlarin yeme-igme mekanlarinda
bulugmalan bigak gibi kestigine dikkat ¢ekiliyor.

Akaryakit zamlarinin etkisi ise trafik yogunlugun-
da kendini gosterdi. Istanbul'daki trafik yogun-
lugundaki ani azalig, yine orta sinifa dikte edilen
olaganiistii hél ile aciklaniyor. Otomobil fiyatlarin-
daki yuzde 50’leri bulan ve devam edecek artisla-
nn ise orta siifi daha ¢ok kitle ulasim araclarina
yonlendireceginden s6z ediliyor.

Hiperenflasyona gidig riski, orta smifin tiketici
kredisi kullanma egilimlerini de olumsuz etkili-
yor. Ihtiyat 6n planda. Orta sinifi da igine ¢eken
sert talep daralmasinin, 2022'nin 6zellikle ikinci
ceyreginde ani bir ekonomik duraklamay: davet
etmesinden endige ediliyor. Bu, igsizlikte yeni bir
dalganin da egikte olmasi demek.

Enflasyonun yukselisi

Aralik ay1 tliketici enflasyonu, Turkiye'nin yeni
bir yuksek enflasyon patikasina gecisinin igareti
sayllmalidir. Aralik 2021 tuketici fiyat artis1 yuzde
13,6 olarak gergeklesti. Boylece 2020 Aralik ayi-
na gore artig da yuzde 36'y1 buldu. Bu, 19 yildir
Turkiye'de iktidarda olan AKP’'nin enflasyon reko-
ru ayni zamanda.
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Grafik 1. Enflasyonun 38 Yili: TUFE Yillik, %

Kaynak: TUIK ve CB-SBB
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AKP doneminde en yiksek yillik enflasyon ABD
Bagkam1 Trump ile yasanan gerilimin etkisiyle,
dolarnn firladig: “tek adam” doneminin ilk yilinda
2018 Eylul-Ekim aylarinda ylizde 25 olarak yasan-
mis, yil da yuzde 20 dolayinda bir yillik enflasyon
ile kapanmisti. Ama, artirilan TL faizleri ile eko-
nomi sogutulunca fiyatlar da yatigmis ve 2019'da
yeniden tek hanelere dénulmustu.

2021 ise 6yle olmadi. Enflasyon atesindeki diuzen-
li artis ve basta ABD olmak lzere dig dunyada
enflasyon tirmanirken, Cumhurbaskan: Erdogan,
Merkez Bankasi politika faizlerini artirarak harare-
ti sogutmak yerine, faiz indirimini dayatti. Sonug-
ta, dort ayda b puan faiz indirimine gidildi ve faiz
negatife dusti. Bu durumda, TL birikimini negatif
faizden korumak isteyenler, dévize sigindi. Sonra
da olanlar oldu ve yine dort ayda dolarin fiyatinin
yuzde 59 artigi ile fiyatlar hizla tirmandi. Kasim
ayinda yuzde 3,2lik, yillikta ytizde 21'lik tiiketici
fiyat artisi bile glivenilmez bulundu. Ama Aralk
ay1 TUFE'si yiizde 13,6 geldi. Bu, son 20 yilin rekor
aylik artigi oldu.

Yillik enflasyon tiim ana gruplarda yukselmis, enf-
lasyondaki yukseligse en belirgin katk: temel mal

ve gida alt grubundan gelmigtir. Bu donemde bir-
cok kalem tizerinde doéviz kuru geligmelerinin yan-
simalar hissedilirken, kur geciskenliginin yiksek
oldugu temel mal grubunda fiyatlar 6zellikle da-
yanikh tiiketim mallan onciluigiinde yiksek bir
oranda artmuistir. Dayamikh tiketim mallan ara-
sinda da otomobil fiyatlarindaki artis dikkat cek-
mistir. Gida grubunda yillik enflasyon taze meyve
ve sebze kalemlerinde goérece daha ilimli seyre-
derken, girdi maliyetlerinin etkisiyle taze meyve
ve sebze dis1 kalemlerde kayda deger bir oranda
yiukselmigtir. Uluslararas1 enerji fiyatlarinda bu
donemde gerileme izlenirken, déviz kuru geligme-
lerinin yansimalarnyla basta akaryakit, tup gaz ve
komur olmak tizere yurtici enerji fiyatlarindaki ar-
tislar devam etmigtir. Hizmet grubunda da yikse-
lisler genele yayilirken, bilhassa lokanta-otel gru-
bu fiyatlarindaki hizlanma gida enflasyonundaki
goruntimin de etkisiyle belirgin olmustur.

Aralik aymin rekor tiketici fiyat artisinda elbette
Eylil'den beri tirmanan doviz fiyatlan ana etken
oldu. Tannmdaki yapisal sorunlar, yilin kurak gec-
mesi ile gida arzimin digukligu de rekor enflas-
yonda etkili oldu.
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Grafik 3. Aralik %13,6 TUFE'ye Hangi Grup Ne Katki Yapti?

Kaynak: TUIK veri tabani

1990’lar ve 2000’ler Turkiye’'sinde aylik bazda 1994
Nisani'nda yasanan yuzde 24'lik enflasyondan
sonraki en yiksek tiketici fiyat artis1 bu. Ulastir-
ma grubunun, onun i¢inde yer alan otomobil ve
akaryakait fiyatlarindaki artisin bu rekor oranda et-
kili oldugu anlasiliyor. Dovizdeki sert artis otomo-

bil fiyatlarinda ortalama yuzde 38 artiga yol acti.
Akaryakit fiyatlarindaki artigsa Hiukumet bir suire-
dir Ozel Tiketim Vergisi (OTV) ile ayar veriyor ve
artiglan vergiyi azaltarak dengeliyordu. Ama artik
pek oyle yapmiyor.
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Grafik 5. Yillik % 36 TUFE’ye Katki Yapan Gruplar
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplandi

Tablo 1. TUFE'ye En Cok Etki Eden 25 Madde: 2021, Yillik ve Aralik Ay

2020 2021 2021 (%) Yillik etki Aylik etki

Aralik Kasim  Aralik Yillk %  Aylik Agirlgi
Otomobil (Benzinli) 189.606 314.966 435.890 129,9 66,1 4,1 54 1,6
Otomobil (Dizel) 285.530 405.201 548.989 92,3 419 3,1 2,8 1,1
Ekmek 7,0 9,1 10,8 53,6 29,8 sy 1,3 0,5
LPG (Araba Tupu Dolum) 3,6 6,6 7,9 120,1 83,1 0,9 1,1 0,2
Dana Eti 51,0 68,3 79,6 56,1 34,0 2,0 1,1 0,3
Motorin 6,7 8,7 10,7 59,5 29,5 1,7 1,0 0,4
Tavuk Eti 14,5 21,6 27,0 86,2 49,2 2 R 1,0 0,3
Komiir Ucreti 1.190,7 2.489,6 2.8229 137,1 109,1 0,7 1,0 0,1
Kiraci Tarafindan Odener 1.122,1 1.261,5 1.282,3 14,3 12,4 55 0,8 0,1
Televizyon 3.715,6 7.076,7 8.5349 129,7 90,5 0,6 0,7 0,1
Sigaralar 16,3 16,6 18,6 14,3 2,2 4,6 0,7 0,5
Araclann Tamirine ve Ba 390,2 4874 621,2 59,2 24,9 1,1 0,6 0,3
Elektrik Ucreti 0,8 0,9 0,9 22,1 22,1 2,7 0,6 0,0
Micevher (Altin) 458,2 618,5 794,9 73,5 35,0 0,8 0,6 0,2
Benzin i 8,7 10,8 49,5 20,4 1,2 0,6 0,3
Aycicek Yag 16,1 22,5 28,2 75,8 40,3 0,7 0,6 0,2
Pencere (PVC) 52,0 83,4 101,5 95,0 60,3 0,6 0,6 0,1
Cep Telefonu Gérigme U 55,9 66,4 66,4 18,7 18,7 2,7 0,5 0,0
Su Faturasi S 6,2 6,3 20,1 18,2 2,5 0,5 0,0
Sut 5,2 71 9,0 72,4 37,2 0,7 0,5 0,2
Diger Saglik Uriinleri 44 21,6 23,2 4314 3944 (15 0,5 0,0
Yumurta 0,9 1,1 1.4 46,6 21,0 0,9 0,4 0,2
Ekmekarasi Yiyecekler (C 9,8 13,4 15,4 56,8 36,9 0,7 0,4 0,1
Tip Gaz Ucreti 111,7 176,4 205,6 84,0 57,9 0,5 0,4 0,1
Yogurt 6,4 8,7 11,2 74,4 36,5 0,5 0,4 0,1
Bugday Unu 51 6,6 9,6 85,6 28,8 0,4 0,4 0,2
Oturma Odasi Takimi 7.407,1 9.350,4 11.037,3 49,0 26,2 0,7 0,4 0,1
25 Madde 43,6 24,8 74
Toplam 100,0 36,0 13,6
Kaynak: TUIK
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Aralik'ta gida ve konut grubundaki artiglar, ulasg-
tirma grubunun arkasindan geldi. Gida fiyatlarin-
daki aylhik yuzde 16'lik artis ile birlikte yillik gida
enflasyonu yiizde 44’e yaklasti. Ozellikle ekmek
ve et fiyatlarindaki artiglar, bu grubun enflasyo-
nunu yukarn ¢eken ana maddeler oldu.

Tiketici enflasyonu hesabinda kiradan sonra ikin-
ci siray1 ylizde 4,5 agirlik ile alan sigaradaki Aralik
artiglan da Aralik ay1 enflasyonunda 0,7 puan ile
kayda deger bir yer ald.

Ocak enflasyonu yiizde 15’i i bulabilir

Aralik aymin yiiksek oranl tiiketici enflasyonun
ardindan 2022 ve ilk aylannin tiketici fiyatlan
daha c¢ok merak edilir oldu. Ocak aymin heniiz
birinci haftas1 dolmadan yapilan zamlarla yillik
TUFE artis1 yiizde 40’a ulast1 bile. TUFE kapsa-
minda 400't agkin mal ve hizmetlerin yalnizca
6’sina iligkin zamlar TUFE'yi yillik bazda yiizde
40'lik diizeye tasimaya yetiyor.

S6z konusu alt1 kaleme yapilan zamlar goéyle ger-

ceklesti: Elektrife kademeli olarak yiizde 52 ile
yizde 127 oranlarnda zam geldi. TUIK'in Ocak
ayl hesaplamasinda, tiilketime bagh ortalama bir
oran almasi bekleniyor ve bunun yuzde 75 olmasi
beklenebilir.

Konutlarda tiiketilen doJalgaza yuzde 25 zam gel-
di. Ocak aymin daha ilk haftasinda Aralik ayina
kiyasla benzin ylizde 20, motorin ylizde 21, otogaz
ise yuzde 15 zam gordil. Sigaraya ylizde 20-22 ara-
sinda degisen oranlarda zam yapildi. Ote yandan,
belediyelerin tagimacilik hizmetleri, kent ici dol-
musg ve taksi licretleri de, 2021'in “yeniden deger-
leme orani” olan yillik UFE'nin 12 aylik ortalamasi
tutarinda, yuzde 36 zam goérdi.

TUFE'de agurliklan toplami yiizde 12,7 olan alti
kalemdeki zamlar sadece Ocak ayinin ilk haftasin-
da TUFE'ye 5 puana yakin bir etkide bulundu. Bu
kalemlerden, 6zellikle de elektrik ve akaryakittan
kaynaklanacak dolayli yansima ile diger mal ve
hizmetlere gelecek zamlar bu hesaplamada yok.
Aralik ayinda yuzde 38 dolayinda otomobile gelen
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zamlarla birlikte ulastirmaya gelecek yeni zamlar,
fiyat artiglar, Ocak TUFE'sinin ytizde 15'e, yillik
oraninn da yuzde 53’e cikmasina yol agcacak gibi.
3 Subat'ta TUIK'den gelecek veriler ile bu gériile-
bilecek.

2022'nin Subat ve Mart aylarinda da iki haneli ti-
ketici enflasyonu miimkin. Bu tahminde 6zellikle
uretici ya da sanayici fiyatlarinin barindirdig: stok
enflasyon etkili. Mart sonrasi aylarda ayda ortala-
ma 2 puan tilketici enflasyonu artis1 yagansa bile
yil, yuzde 66 enflasyonla tamamlaniyor. Oldukga
tahripkar bir enflasyon 2022 icin muhtemel gori-
nuyor.

Sanayici fiyatlan

Yurtici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) ya da sanayi-
ci fiyatlari, Aralik ayinda aylik yuzde 19,1 artt1 ve
yillign yaklagik yliizde 80'i buldu. Boylece, sanayici
fiyatlar, 2001 krizinin yizde 88’lik artisindan bu
yana en buylk fiyat artisini olusturdu. Sanayinin
dort sektorunin yilik degisimleri; madencilik ve
tas ocakciliginda yuzde 62,8, imalatta ylzde 77,4,
elektrik, gaz uretimi ve dagitiminda ylizde 117,1,
su temininde yluzde 34 artig olarak gerceklesti.

Ana sanayi gruplarnin yillik degisimleri; ara ma-
linda yuzde 92,3, dayaniklh tiketim malinda yuz-
de 46,2, dayaniksiz tiketim malinda ylizde 54,3,
enerjide ylizde 122,8, sermaye malinda ytizde 51,2
artis olarak gergeklesti.

Alt gruplar geneline yayilan yiksek fiyat artigla-
rinda Turk Lirasi’'ndaki deger kaybi, emtia fiyat-
larindaki yiksek seyir ve arz kisitlan belirleyici
olmaya devam etmistir. Bu dénemde petrol ve
ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin egilimi
onemli 6l¢cude yukselmistir. Ana sanayi gruplarina
gore incelendiginde, yillik enflasyon enerji ve ara
mallarda daha belirgin olmak iizere tiim alt grup-
larda yukselmistir. En belirgin aylhk artig yuzde
21,2 ile ara mallar grubunda gerceklesmisg, bu ge-
lismede ana demir-gelik ve ferro alasumlar ile teks-
til, plastik ve kagit urtinleri 6ne cikarken, diger alt
gruplarda da belirgin fiyat artiglarn izlenmistir.

Enerji grubu aylik yuzde 20,4 artis ile 6ne ¢ikan bir
diger grup ve bu gelismede elektrik-gaz imalat1
ve dagitimu ile petrol tirinleri belirleyici olmugtur.
Dayaniksiz mal grubunda et ve stit trtnleri, bitki-
sel ve hayvansal yaglar gibi gida imalat1 kalemleri
ile tekstil Urtnleri 6éne ¢ikmigtir. Sermaye mallan
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Grafik 7. Yi-UFE Yillik Degisim Oranlan (Yiizde ), Aralik 2021
Kaynak: TUIK
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aylik fiyat artisinda metal yap:1 Urinleri, motorlu
kara tasitlarinin parca ve aksesuarlar ile makine-
ler belirleyici olurken, dayanikl tiiketim grubun-
da mobilya, ev aletleri ve miicevherat fiyatlarinda
6nemli artislar gérilmustir.

Bu gelismelerle, tuketici fiyatlan Gizerinde ureti-
ci fiyatlann kaynakl baskilar guclenerek devam
etmistir. Yizde 80’lik uretici fiyat artisi ile yluzde
36'lik TUFE artis1 arasindaki makas 44 puana ula-
siyor. Bu makasin bu dlgiide agik kalmasi bekle-
nemez ve bu durum, mutlaka tiketici fiyatlarini
yukseltici bir basing olusturacaktur.

Doviz kurunun etkisi

2021'in yuksek enflasyonunda doéviz kurunun
seyri bagat etken oldu. 2021’e haftalik 7,35 TL ile
basglayan dolar kuru, en yuksek haftalik ortalama
olan “20 Aralik miidahalesi"ne (14,41 TL haftalik
ortalama) kadar yiizde 96 artig gosterdi. Baska bir
ifade ile, bu iki tarih arasinda 1 TL 13,6 cent’ten
6,9 cent’e indi. Yani, TL bu iki tarih arasinda yuzde
49 deger kaybetti.

2021 yili 7,35 TL dolar/TL haftalik ortalama ile
bagladi ve 12,02 TLlik son hafta ortalama fiyati

ile bitti. Bu, haftalik ortalamalar Gstiinden yillik
yuzde 63,5 artis anlamina geldi. Bu 6l¢ude dolar
fiyat1 artigi, beklenecegdi gibi, 6ncelikle sanayici,
lretici fiyatlarinda énemli bir maliyet etkisi yaratti
ve UFE, agirlikla bu nedenle yili yiizde 80 artig ile
kapadi. UFE'nin belli él¢iilerde TUFE'ye etkisi ve
baska nedenlerle de TUFE'nin yillik artisi yiizde
36'y1 buldu.

Doviz fiyat1 2022'de de enflasyonda basat etken
olabilir. Sanayici fiyatlarinda stok enflasyonun tii-
keticiye yansimasi kadar, 6zellikle tarimdaki ve-
rim diguklugu, tretimsizlik, 2022'de de fiyatlarda,
ozellikle gida enflasyonunda etkili olacak.

Dovizdeki tirmanigin onunid kesmek igcin 20
Aralik'ta bir “kumpas” formatinda aciklanan do-
viz getirisini garanti eden Kur Korumali Mevduat
araci, simdilik déviz fiyatindaki yukselisin hizim
kesti. 20 Aralik’a kadar dolarnn fiyatinin 18 TLye
kadar cikmasina ilismeyen iktidar, toplumdan
sakladig: kur garantili mevduat turini agiklayin-
ca ve Merkez Bankas1 emanet dovizlerini (7 milyar
dolar kadar) satan kamu bankalarnini satig komu-
tuyla seferber edince , dolar fiyati bir gecede 18
TLden 11 TLlere kadar diigti. Kamu bankalarinin
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Grafik 9. 20 Aralik 2021 Oncesi ve Sonrasi Dolar ? TL

Kaynak: TCMB

ayni gece kendi doviz pozisyonlarindan da satig
yaptiklarn iddialari reddedilemedi. Bu sert operas-
yonun igeriden bilgi alanlarca degerlendirildigi
ve Onemli servet transferlerine yol actigi iddiasi
TBMM'ye getirilse de sorusturulmasi engellendi.

Dévize ge¢gmek isterken TLde kalanlarin déviz ta-
leplerinin 6niinu kesmek icin getirilen Kur Koru-
mali Mevduat'a birikim sahipleri pek givenmis
goérinmuyorlar. 10 Aralik'ta yapilan agiklamada
Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Mahmut Giir-
can, 24 Aralik'ta 28.2 milyar TL olan Kur Koruma-
I Turk Liras1 Mevduat hesabinin, 7 Ocak aksami
itibantyla 107.6 milyar liraya c¢iktigim belirterek,
*Vatandasimizin kur korumali Turk Liras1 mevdu-
at hesabina agin ilgi gosterdigini gorebiliyoruz.
Bu da sistemin ne kadar basarl oldugunu goste-
riyor” dedi. Ayni tarihte TL mevduatlar 1 trilyon
60 milyar TL dolayindaydi. Bu da bu yeni mevduat
turline ilginin ytizde 10'u ge¢medigini ortaya koy-
du.

Gercgek kisilerin yeterli ilgili géstermemeleri Gizeri-
ne, sirket ve kurumlara da doévizlerini 6 aylik vade
ile bu aracta degerlendirme imkani ve getirisinin
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kurumlar vergisinden muaf tutulmas tegviki ge-
tirildi.

Doviz getirisini taahhiit eden bu enstriiman, enf-
lasyon torpiisiine karsi koyabilecek gibi degil.
Ciinkii Subat sonunda 3 aylik TUFE artis1 yiiz-
de 39-40 dolayinda olacak. Doviz getirisi garanti
eden mevduatin bunu kargilayabilmesi i¢in dolar
fiyatinin 13 TL olan Aralik’tan Subat sonunda 18
TLye ¢ikmis olmasi lazim. Buna iktidar izin verme-
yecegine gore, kur korumali mevduat, enflasyon-
dan koruyamayacak. Kur Subat sonu 15 TL olsa
bile getirisi yiizde 15'de kalacak. Bu da TUFE'nin
altinda ezilmek demek.

Bu onlemlerle kurun seyri merak edilirken Ban-
kacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu(BDDK)
verilerine goére, déviz mevduat: hicbir zaman 20
Aralik'taki 163 milyar dolarlik diizeyinin altina
inmedi. Bu da iktidara given sorununun devam
ettigini ve mevduati dévizde tutma ediliminin siir-
diuguni gosteriyor. Bu egilimin etkisinin yani sira,
dinyada dolarin giiglenme egilimlerinin artmasi,
doviz fiyatinin yoninin hep yukar: yonli oldugu-
nu gosteriyor. Bu da fiyatlar yukari itecek énemli
bir rizgar.
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Oyle goruniiyor ki enflasyonun 2022 Mart sonunda
yillik yiizde 70-80'i gérmesi muhtemel. TUFE “en
buyuk” kalacak ve onunla 2021'de bas edenler
2022'nin en azindan ilk aylarinda, kisa vadede ne
doviz getirisi, ne faiz getirileri, hatta altin getirisi
olarak bas edemeyecek. Hele ki 2022’'de ABD'de
baglatilacak faiz artislarinin dolara kazandiracagi
kiiresel gii¢ rizgar dikkate alindiginda, TL'nin de-
gerini korumasi hi¢ de kolay degil.

Enflasyon yukari, reel gelirler asag:

Yiksek enflasyon rizgari en ¢ok icretli kesimi
kasip kavuruyor. 2022 icin ylizde 50 artirilarak 4
bin 250 TLye ¢ikarilan asgari ticretin alim giicii bu

enflasyon karsisinda birkag ay icinde hizla agina-
cak.

2020 yilinda 2.325 TL olan net asgari ucret, 2021
yilinda 2 bin 825 TLye cikt1 ve artig yuzde 21,5
oldu. Ancak bu asgari ticretle 2021 sonunda yuz-
de 36'y1 bulan TUFE ile bas edilmeye calsild.
20271'in Ocak ay1 baz alindiginda AgJustos ayina
kadar TUFE artisiyla yuzde 10'u eriyen asgari
Ucretin izleyen aylarda erimesi hizlandi ve Aralik
ayina gelindiginde reel tcretteki gerileme ytizde
25’e yaklasti.

2022 i¢in, hem 2021 reel kaybin telafi etmesi hem
de 2022'de yasanacak enflasyona karsi koymasi
icin yuzde 50 artinlarak 4.250 TL yapilan asga-

Tablo 2. TUFE Karsisinda Asgari Ucret: 2021 ve 2022 (Tahmin)

Aylik As Uc TUFE AsUEnd TUFEEnd Reel Uc
2021 1 2.826 513,3 100,0 100,0 100,0
2021 /2 2.826 518,0 100,0 100,9 99,1
2021 /3 2.826 523,5 100,0 102,0 98,0
2021 /4 2.826 532,3 100,0 103,7 96,4
2021 /5 2.826 5371 100,0 104,6 95,6
2021 /6 2.826 5475 100,0 106,7 93,8
2021 /7 2826 5574 100,0 108,6 92,1
2021 /8 2.826 563,6 100,0 109,8 91,1
2021 /9 2.826 570,7 100,0 111,2 89,9
2021 /10 2.826 584,3 100,0 113,8 87,8
2021 /11 2.826 604,8 100,0 117,8 84,9
2021 /12 2.826 687,0 100,0 133,8 74,7
2022 1 4,253 790,0 150,5 153,9 97,8
2022 2 4,253 869,0 150,5 169,3 88,9
2022 3 4253 9472 150,5 184,5 81,6
2022 4 4.253 966,1 150,5 188,2 80,0
2022 5 4253 9855 150,5 192,0 78,4
2022 6 4.253 1005,2 150,5 195,8 76,9
2022 7 4,253 1025,3 150,5 199,7 75,4
2022 8 4,253 1045,8 150,5 203,7 73,9
2022 9 4.253 1066,7 150,5 207,8 72,4
2022 10 4.253 1088,0 150,5 212,0 71,0
2022 11 4.253 1109,8 150,5 216,2 69,6
2022 12 4.253 1132,0 150,5 220,5 68,3

Kaynak: TUIK ve Asgari licret veri tabanindan hesaplandi.
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Grafik 11. Asgari Ucret, TUFE ve Reel Ucret, 2018/1=100
Kaynak: TUIK ve Asgari licret veri tabanindan hesaplandi

i Ucretin, 2022'de yasanmasi muhtemel tiketici
enflasyonu kargisinda hizla erimesi kacimilmaz
gorunuyor.

2022 basinda yururlige giren yeni asgari tUcret,
TUFE ile sadece ilk ay bagsabag bir noktada olabi-
lecek. Ocak ayinda enflasyonun ylizde 15 artma-
s1 halinde, asgari licret ilk ayda yuzde 2,5 kayba
ugrayacak. Takip eden Subat ve Mart aylarinda
TUFE'nin yiizde 10 olmasi halinde ise Mart sonun-
da asgari ucretin alim gucunin beste biri erimig
olacak. Mart sonras1 aylk tiiketici fiyat artiglan
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ortalama yiizde 2'de kalsa, yil sonunda yillik titke-
tici fiyat artis1 yuizde 65’e yaklasirken, yil basinda
yuzde 50 artirilan asgari licret, bu artiglarin altin-
da kaldid igin 32'ye yakin reel gelir kayb ile yili
bitirecek.

Asgari lcretten en fazla ytuzde 30 yuksek seyre-
den ortalama ticretler ise TUIK'in agikladigi son
bir arastirmaya goére enflasyonla bag edemiyor.
2012 ve 2020 arasindaki sekiz yilda tiiketici fi-
yatlari ytuzde 221 artarken aylik ortalama briit
tcret ylzde 197 artti. Boylece ucretlerdeki artis,



\/

fiyat artis oraninin yaklasik 25 puan altinda kaldi.
20271'in yuksek enflasyon ikliminde bu erimenin
daha da arttid1 soylenebilir. 2022'de ortalama iic-
retler, asgari licrete uygulanan yltizde 50 oraninda-
ki artis1 saglayabilirse biraz olsun dayanma giicii
kazanabilir.

2021'in yiizde 36 yilik TUFE artigl, memur ve

nin eklenecegdi belirtilmigti. Ikinci yan icin yuzde
25'lik TUFE artis1 yaganinca bu kesim, 22 puanlk
fark alacak.

Isci ve Bag-Kur emeklileri de Ocak ve Temmuz
olmak ilizere senede iki defa zam aliyor ve zam
orani da bir 6nceki alt1 aylik dénemde TUFE'deki
artiga gore hesaplanmyor. 2021'in ikinci yarisindaki
yiizde 25 TUFE artisi, bu kesime de uygulanacak.
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4

emekli maaslanm da etkiledi. 2021'in ikinci ya-
nsindaki TUFE artig1 yiizde 25'i buldu. Memur
ve memur emeklilerine bu yilin ikinci yaris: igin

Ama bunlar, yagsanmis kayiplan telafiye yetecek
gibi gérunmuyor. En zor durumda olanlar ise sayi-
lan 8 milyona yaklagan ve sifir gelirli igsizler! Hem

yiizde 3 zam verilmig ve olugacak enflasyon farki-  gelirleri yok, hem her gey daha pahali.

Orta sinifta sarsilma

Hiperenflasyona dogru ilerleyen ekonomik darbenin, 6ncelikle sayilar 3,8 milyonu bulan ig arayan ig-
sizleri ve 4 milyonu asan ig aramayan igsizleri nasil goke edecegdi ortada. Yarisina yakini asgari ticret
ile caligsan ucretli sinif icin de patlayan enflasyon aymn bir sok. Yil biterken aldiklarn yuzde 50 zam ile
net ayliklan 4 bin 250 TL (yaklasik 300 USD) olan asgari ticretliler, bununla enflasyona karsi korunabi-
leceklerini umuyorlardi. Ama Oyle gorunmuyor. Asgari Ucretlilerin aldiklar zam daha Mart bitmeden
enflasyona kalkan olmaktan ¢ikacak ve bu kesim yeniden reel gelir kayb ile yiiz yiize gelecek.

Enflasyondan magduriyet burada bitmiyor. Asgari ticretin izerinde iicret alan mavi ve beyaz yaka-
hilar, kirda ve kentte kendi isini yapan girisimci kesim, yani genig anlamda orta sinif, azgin enflas-
yondan sert darbeler almaktan kagcamiyor. Oyle ki bu kesimin yasam standartlan bir anda degisti;
tuketim kaliplarini revize etmek zorunda kaldilar.

Orta sinifa dahil edilebilecek gorece yliksek ticretli kesimin, enflasyon oraninda zam almalari, 6rgit-
lenme gtuiclerine bagl. Bunlardan kamu ¢aligani olanlar enflasyon farki alabiliyorlar ama 6zel kesimde
sendikali olan ve toplu sézlesme hakkim kullanabilenler toplam tucretlilerin ylizde 2-3'1 oraninda
olup azinlik durumunda. Orgiitsiizlitk, bu kesimi enflasyonla basg baga birakip hissedilir bir reel gelir
kaybina ugratacak gibi. Tarimda ve tanm disinda, kentlerde kendi isini yapan orta sinifta da ayakta
kalma miicadelesi yogun. Déviz ve faiz fiyatlarindaki artig arasina sikigsan bu kesim, 6zellikle ekono-
mideki belirsizliklerden agir kan kaybina ugruyor.

Soke edici fiyat artiglan karsisinda orta sinif da her tur mal ve hizmet tuketiminde kisintilara gitmek
zorunda kaldi. Otomobil degistirme umudu gecgen yil ylizde 100 dolayinda artan ve daha da artacak
fiyatlar karsisinda bir bagka bahara kalirken, eldeki otomobili kullanmak bile artan akaryakit fiyatlar
ve kopri, otoyol gecgis ucretleri karsisinda litks olmaya bagladi. Bu durum, orta sinif insanlarini ara-
balarn parka cekip kitle ulasium tasitlan kullanmaya yonlendirdi. Istanbul'da trafik yogunlugunun yihin
ilk giinlerinde diigmesi bunun gdstergesi.

Orta smifin giindelik harcamalarn da degdigiyor. Yeme-icme mekanlarinda bulugmalar, artan fiyatlar
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ve 6zellikle ickiye getirilen agir zamlarla iyice seyreklesiyor. Hikliimetin icki ve sigaraya yaptigl Ozel
Tiiketim Vergisi (OTV) zamlar, ayn bir 6fkeye yol acgiyor. Kullanicilarnin “yasam tarzina mudahale”
elestirisine ugrayan bu yliksek zam fiyatlar, icki ve sigara satan biifelerin, yeme-igme mekéanlarinin
tenhalagmasina ve bu igyerlerinin ayakta kalma miicadelesiyle bunalmalarina da yol agiyor.

2021 yilinda yuzde 75'in ustunde artis gosteren dolar fiyati, orta sinifin dig seyahat talebini de geri-
letti. Seyahat niyetleri hep askida. Pandeminin caydiricihigimin yaninda, artan doviz fiyatlan ile dig
seyahatte sert disiisler gézleniyor. 2018’de 4,5 milyar dolar1 bulan dig seyahat harcamalari, pandemi
yilinda 1 milyar dolara diugerken 2021'de eski diizeyine ulagamadi ve 3 milyar dolan biraz gegebildi.

Orta smifin banka kredi kullanim talebinde de ciddi disiisler var. Tiketici kredilerindeki artig cari fi-
yatlarla 2021'de ytuizde 20'de kalirken, yiizde 36’11k tiikketici enflasyonundan anndinldiginda gercekte
yiizde 16 dolayinda bir reel gerilemeden s6z etmek gerekir. Ozellikle orta sinifin ilgi gosterdigi konut
ve otomobil kredilerinde reel anlamda 6nemli gerilemeler var.

Alt siniflan oldugu kadar mavi ve beyaz yakal ticretli orta simiflar, kirdaki ve kentteki kiigik girigim-
cileri etkisi altina alan yiksek enflasyon dalgasinin 2022'nin tamaminda ne tiir ekonomik ve siyasi,
sosyal davranig degisimlerine yol agacagi merakla izlenecek gibi.

1994 ve 2001 Krizlerinde Enflasyon

Tarihsel olarak bakildiginda TLnin ylizde 60'1n iizerinde deger kaybettigi 1994 kriz yiinda Nisan'da
yuzde 24 ile zirve yapan TUFE, izleyen ayda yiizde 10'luk bir artig yasadiktan sonra 3 ay sureyle
yiizde 1-2'lere dilgmiis ama yeniden yiikselmis ve sonugta yili yiizde 125 TUFE artisi ile kapamusti.
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Grafik 12. 1994 Aylik Fiyat Artiglari (TUFE) %
Kaynak: TUIK ve CB-SBB veri taban!
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Grafik 13. 2001 Aylik Fiyat Artiglari, TUFE %

Kaynak: TUIK ve CB-SBB veri tabani
Bir diger tarihi kriz yil1 2001'de de TL yilizde 59'a yakin deger kaybina ugramig ve Nisan ayinda yasa-
nan yiizde 10'luk TUFE artigini, Mayis’'ta yuzde 5'lik artig izlemis, sonraki aylarda ylizde 2-3 artiglarin
ardindan yeniden yiikselmisti. 2001’in yillik TUFE artig1 da ylizde 68,5 olmustu.

Memur ve Emekli maaslarinda artig

Kamu galiganlannin maaglannda Temmuz-Aralik ay1 enflasyon farki ve toplu sézlesme dolayisiyla
toplamda yuzde 28 oraninda uygulanacak artiga ilave olarak Ocak ayindaki ylizde 5'lik toplu sozleg-
me donem zammi yuzde 7,5 olarak uygulanacak. Boylece memurlarn maas artig orani yuzde 30,5’
bulacak. Aile yardimlan ise ¢alismayan es icin 521 lira, 6 yasindan kiciik ¢ocuklar icin 115 lira, 6
yasindan buytk cocuklar igin 57 lira olarak giincellendi.

Bu rakamlara memur maaslarnnin asgari ticret kadarki kisminin gelir ve damga vergilerinden muaf
tutulmasiyla ortaya c¢ikan 288 liralik artiglar da eklenecek.

Emeklilere iliskin diizenlemeler kapsaminda da emeklilerin maaglarinda genel olarak enflasyon ora-
n1 kadar yapilan artiga ek olarak diigsik maag alan emeklilerle ilgili yeni bir alt simir belirlendi. Yeni
diizenlemeye gore hicbir emekli 2 bin 500 liranin altinda maag almayacak. Boylece aylik geliri 1500
liradan baglayan 1 milyon 266 bin emeklinin maaslar: 2 bin 500 liraya ytuikseltildi. 2022 Temmuz ayin-
da hem memurlarin hem emeklilerin maaslarina yapilacak yiizde 7 toplu s6zlesme artigina, enflasyon
farki da ilave edilecek.

2 Agustos 2021 tarihinde 3.5 milyon memur ve 2 milyondan fazla memur emeklisinin 2022 ve 2023'teki
mali ve sosyal haklarini belirleyen 6. Dénem Toplu Sézlesme gorismelerinde, hiikimet ile memur
sendikalar1 arasinda saglanan anlagmada memur ve memur emeklilerinin maaslarina 2022'nin ilk
alt1 ay1 ylizde 5, ikinci alt1 ay1 ylizde 7, 2023'in ilk alt1 ay1 ylizde 8, ikinci alt1 ay1 ylizde 6 ve enflasyon
farklarindan olusan zam yapilmisgt.
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Igsizlik pusuda

Yiksek enflasyon, ekonomide ani duruslara yol agabilir. Bu da 2021’i yizde 10'un ustiinde biiyiime
ile kapamasi beklenen ekonomide yeni igsizlik dalgalarimi getirebilir. Pandemi kosullan ve yluksek
enflasyona onlem olarak one ¢ekilmig harcamalarin ivmelendirdigi biiyiime stirdiirilebilir degil. Bu
da kuiciilme ve igsizligi pusuda tutuyor. Simdilik yizde 11-12 bandinda seyreden dar tanmimh igsizlik,
2022’de sigrayabilir.

TUIK, Kasim 2021 Hanehalk: Iggiicii Arastirmasi (HIA) sonuglar 10 Ocak 2022'de yayimlandi. Mev-
sim etkisinden arindirilmig dar taniml issizlik orani yiizde 11,2, mevsim etkisinden anndirilmig genig
tanimlh igsizlik orani (atil iggiicll) ise yuizde 22,1 seviyesinde gerceklesti.

Tablo 3. Mevsim Etkisinden Arindiriimig Temel isgticti Géstergeleri, 15+ Yas, Kasim 2021

Kasim 2021 Bir 6nceki aya gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
(Bin Kigi)
Nufus 64 089 31709 32380 87 40 47
isgiici 33632 22 597 11035 267 11 156
istihdam 29 855 20 418 9437 228 153 74
igsiz 3777 2179 1597 39 -43 80
ingcUne dahil olmayanlar 30 457 9112 21345 -179 -71 -108
%
Isgliciine katiima orani 525 713 341 04 03 05
istihdam orani 46,6 644 291 03 04 0,1
igsizlik oran 112 96 145 0,0 -03 06
Tanm digi igsizlik orani 131 10,9 18,0 01 -0,2 07

Kaynak: TUIK

TUIK'e gore Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastaki kigilerde igsiz sayis1 (mevsim etkisinden
anndinlmig) 2021 Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 39 bin kigi artarak 3 milyon 777 bin kisi oldu.

DISK-AR tarafindan yapilan hesaplamaya gére mevsim etkisinden arindinlmis genis tanimh igsiz
sayisl ise Kasim 2021'de 8 milyon 45 bin kisi olarak gerceklesti.

Kasim 2021 déneminde zamana bagh eksik istihdam (MEA) dar taniml igsizlik (igsizlik 1) ytizde 11,2,
atil iggucu orani (genis taniml igsizlik) ise yuzde 22,1 olarak acikland.

Kasim 2019'da 335 bin olan MEA sayisi, Kasim 2020'de 1 milyon 246 bin kigiye, Kasim 2021'de ise
1 milyon 402 bine yiikseldi. Zamana bagh eksik istihdam Kasim 2021'de 1 milyon 402 bin olarak he-
sapland1. TUIK'in atil iggiicii oranindan hareketle mevsim etkisinden arindinilmig genis taniml igsiz
sayis1 Kasim 2021’'de 8 milyon 45 bin olarak gergeklesti. Kasim 2019’da 6 milyon 326 bin mevsim etki-
sinden arindirilmis genig tanim igsiz sayisi Kasim 2021'de 8 milyon 45 bine yukseldi.

Cinsiyete gore issizlik oranlarinda kadin igsizligi, tum igsizlik turlerinde en yliksek kategori olarak
gorilmeye devam ediyor. Mevsim etkisinden arindinlmis dar tanmimh igsizlik orani erkeklerde ytzde
9,6 iken kadinlarda ytizde 14,5'tir. Genig tanimh igsizlik (atil igguci) ise erkeklerde yuzde 17,9 ve
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Grafik 14. Mevsim Etkisinden Arindirilmis isguiciine iligkin Tamamlayici Géstergeler, Kasim 2019-Kasim 2021

Kaynak: TUIK

kadinlarda yuzde 29,8 dizeyindedir. Genis tamimh kadin igsizligi ile genis tanimh erkek igsizligi ara-

sindaki fark 11,9 puandir.

Kasim 2021 itibanyla kadinlarda mevsim etkisinden arindinlmis dar taniml igsiz sayisi 1 milyon 597
bin ve genis taniml igsiz sayis1 3 milyon 805 bindir. Erkeklerde ise dar tamiml igsiz sayis1 2 milyon
179 bin ve genig tamiml igsiz sayisi ise 4 milyon 268 bindir. Kasim 2021 HIA verilerine gore igsizlik
turlerinin en yiiksek oldugu kategori bu ayda ytzde 30,7 ile geng kadin (15-24) issizligi oldu. Yizde

29,8 olan genis tanimh kadin igsizligi ise ikinci sirada yer aldu.

Bilindigi gibi salgin déneminde diger igsizlik kategorilerine gore kadin igsizlik tiirleri genele goére ¢ok

daha yiuksek gerceklesti ve bu egilim devam ediyor.

Kasim 2021'de kadinlarda dar tamiml igsizlik oran ylizde 14,5 iken kentsel (tanim dis1) kadin issizligi

orani yiuizde 18 oldu.

Tarim dig1 isgsizlik genelde de dar tamiml igsizlikten daha ytiiksek goriiluyor. Kasim 2021'de dar tanim-

h1 igsizlik yizde 11,2 iken tanm digi igsizlik yuzde 13,1 olarak gerceklesti.

Turkiye'de 2018 Eylul'de baglayan ekonomik kriz ve 2020 Mart ayindan bu yana yasanan salgininin
da etkisiyle iggicu piyasasi disina ¢ikis egilimi artiyor. Zamana bagh eksik istihdamda artig ve is
bulma imidinin kaybedilmesine paralel olarak dar ve genis taniml igsizlik oranlan arasindaki fark
giderek aciliyor. Ornegin, Kasim 2019'da dar tanimh igsizlik yuzde 13,4 iken genis tamimh igsizlik
yuzde 18,5 olarak gerceklesmisti. Bu donemde genis tanmiml igsizlik dar taniml igsizlikten 5,1 puan
yuksekti. Kasim 2021'de ise dar tanimh igsizlik ylizde 11,2 iken genis tanimh igsizlik ytizde 22,1 olarak
gercgeklesti. Dar ve genis igsizlik arasindaki fark bu dénemde 10,9 puan oldu. Dar ve genis issizlik ara-
sindaki makasin bu denli agilmasinin en énemli nedeni salgin donemindeki isten ¢ikarma yasaginin
dar tanmimh igsizligi siirh diizeyde tutmusg olmasi ve igsbasinda olunan surenin azalmasidir. Boylece

dar tanimh igsizlik sinirh kalirken genis tamimbh igsizlik tirmanmasgtr.
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Ingaat maliyetinde yiizde 60 artis

Sanayi iiriin fiyatlarindaki artig, ingaat maliyet artigin1 da beraberinde getiriyor. Ingaat maliyet en-
deksi, bina ingaatinda 2020 Kasim ayina goére 2021 Kasim ayinda ytizde 49'a yakin artti. Maliyet, mal-
zeme ve igcilik olarak ayrnldiginda artig oranlari oldukga farkh. Kasim itibariyle son 1 yilda malzeme
fiyatlan yuzde 60'1n Gstunde artarken iscilik maliyetlerinde artis yliizde 22'de kald.

ingaat Maliyet Endeksi (IME), iscilik ve malzeme ayriminda ingaat maliyetlerindeki degigimleri 6l-
gen fiyat endeksidir. Malzeme ve iscilik kalemlerinin ve agirhiklarinin belirlenmesi i¢in yap: tiplerini
temsil edecek gekilde, TUIK, 77 ingaat projesi analiz etmis, bunun sonucunda yaklasik 2.300 uirin ve
agirliklan tespit edilmigtir. Bu trlinlerin en alt detayda ilgili fiyat endeksi ile eslestirilmesi sonucu her
bir yapx tipi icin maliyet endeksi hesaplanmigtir.
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Grafik 15. insaat Maliyet Endeksi Yillk Degisim Oranlari (Yizde ), Kasim 2021
Kaynak: TUIK
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Yeniden cari acik

Birkag aylik fazladan sonra Ekim ayinda ddemeler dengesi yeniden agik verdi. Turkiye bu uretim ve
ihracat yapisiyla, uretimde ithalata olan mahkumiyetle ve ayni gsekilde enerjideki disa bagimlilikla
cari denge agigin artiya donustiurebilecek durumda degil.

Genel egilim olarak ihracat artip ithalat azalinca ve bu sayede dis ticaret acig1 kiigiiliince, hatta 6de-
meler dengesindeki tanima gore Ekim ayinda ticaret fazlasi verilince, ek olarak turizm geliri olumlu
seyredince cari agik sorunu kalmadi sanildi. Ancak Kasim ayinda gerceklerin katilig yine 6ne gikti.

Kasim aylan kiyaslamasina gore daha az acik verildi. 3,5 milyar dolardan 2,7 milyar dolara inildi.
2020'nin on bir ayinda 32 milyar dolar olan agik, 2021'in 11 ayinda 11 milyar dolara ¢ekildi.

2020'nin kasiminda 35 milyar dolar olan yillik cari acik ise 2021'de yillik olarak 14 milyar dolara indi.

On bir aylik cari aciktaki azalma 21 milyar dolarnn kaynadi ne, diye bakildiginda goriilen su: Yaklagik
11 milyar dolar, dig ticaret agigindaki kiigiilmeden kaynaklandi. Ihracat 52 milyar artarken, ithalattaki
artis 41 milyar oldu.

Tablo 4. Odemeler Dengesi Verileri (Milyon Dolar)
2020

2021 2021 Ocak-

2:::; Kasim Kasim
CARI ISLEMLER HESABI  -32.096 912 1.758 3.136 -2.681 -10.816
DIS TICARET DENGESI  -34.499 -2.883  -1.115 82 -3.475 -23.976
HIiZMETLER DENGESI 10.950  4.573 3.835 3908 1916 23.439
FINANS HESABI -36.734  3.000 2.926 6.412 1779 8.813
Dodrudan Yatinmlar -3.475 -1.055 -1.087 -340 359" -2.841
Portfay Yatinmlari 12.827  -1.339 1.212 2220 1.446° 1.115
Didier Yatirimlar -7.490  -7.853 -364  3.052 -2.138°  -7.304
sermaye trafidi " 1.862" -10.247" -2.663" 4.932" -1.052 -9.030
Rezerv Varliklar -38.506  13.247 5580  1.480  2.831°  23.147
NET HATA VE HOKSAN -4.609  2.110 1.170 3.277 4.462°  11.019

Kaynak: TCMB

Aciktaki 9 milyar dolarlik katki ise turizmden geldi. 11 milyar dis ticaretten, 9 milyar turizmden, kalan
1 milyar da diger kalemlerden. Turizmde igler diizelmeseydi, cari dengedeki iyilesme buyik 6lciide
gorulmeyecekti. Dig ticarette de 6yle sanildigi kadar bir iyilesme olmadi, diizelme, yoksullagtirici
ihracattan, yani ihracati daha ucuza satmaktan. Nitekim, dis ticaret hadleri ile ilgili veri bunu ortaya
koyuyor.
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Grafik 16. Dig Ticaret Haddinde Bozulma
Kaynak: TUIK

Bir birim ihracat degerinin 1 birim ithalat degerine orani Dis Ticaret Haddi'dir ve 100'iin tizerinde ise
ihracat1 pahaliya satip ithalat1 ucuza almigsimiz demektir. 100’in alt1 ise ihracati ucuza satip ithalati
pahali almigsiniz demektir. Tlrkiye, 6zellikle 2021'in ikinci yarisinda son aylarda 80'e satip 100'den
almig gérunuyor.

Cari denge acig1 zaman zaman turizmden giren dévizin de etkisiyle daralabiliyor, istisnai olarak bazi
aylar déviz fiyatlarinin ihracatglyl motive etmesi sonucu, fazla da verebiliyor ama 6zellikle sanayinin
ithalata bagimh yapisinin degismemesi nedeniyle cari agik yapisal bir 6zellik kazanda.

Odemeler dengesinin acigmin finansmaninda net hata noksan kalemi dikkat cekti. 11 aydaki net
hata noksan pozitif 20 milyar dolara yaklasti. Kasim ayindaki tutar da 4,5 milyar dolar oldu. Defalarca
uzatilan varlik barigi ve yastik alt1 dévizlerin piyasaya ¢ikiginin, net hata noksani yiikselttigi tahmin
ediliyor.
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